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Finanskrisen: Tidslinjen

BNP freezed investment funds
(Not possible to calculate NAV),
August 7, 2007

Turn effect in money markets,
abates after turn, Nov-Dec, 2007
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Samme utvikling | Norge
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Finanskrisen: Fase 1
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Subprime sjokket — det kommer mer....

- ABX indekser glr et mal pé_ Sub prime ARMs to be reset
priser pa US Subprime * Ion UsD
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- Transjer med hgy rating har
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Finanskrisen: Fase 2
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Likviditetstarke

- US Asset-Backed
Commercial Paper

markedet har krympet o "ereentagepoints billion$ ) 25
med 30% ! 08 11
- Term premium | 06 o 105
pengemarkedet (Libor- 04- 095
OIS) Skjﬂt tll é begynne 02-<<ysb3m Libor/ OIS sprea -0.85
med opp for sa a po T o
normalisere seg — ny S T

volatilitet na
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Finanskrisen: Fase 3
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Finanskrisen: Utlan

70 - 9% of respondents % respondents = 70

o | EurOIand Og USA har §§ ’f\e:iorIoanofﬁceropini?tr?;#trevreé/r...editStandards §§
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fatt strengere kredittkrav 10 A\ , 10

v "Euro area bank lending 20, . . Yo

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07

survey (Jan 18) & Senior
Loan Officer Survey (Feb 4)”

v Forventet respons gitt 2o i

b av respondenter o
Senior loan officer opinion survey

strammere kreditt

SMB

likviditetssjokket og 30 W calioans.
balanseproblemene e

v ... dog ikke hva gkonomiene 1
trenger 30 ‘ stor‘e
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Finanskrisen: fase 4
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Konsekvensene for Norge

v Banker vil ikke gi fra seg USD (ulgst)

v Nibor renter priser bytte av USD mot norske kroner pa
termin (ikke lgsbart)

» Libor niva pa virker Nibor niva direkte

« Libor volatilitet pavirker Nibor volatilitet direkte
v Overnattenlikviditeten er god — ikke der mangelen er (Igst)
v Motpartsrisikoen har gkt betraktelig (ikke Igsbart)
v MOA styrer norsk pengepolitikk (uheldig ? )

v Bankene gker inn sin likviditesbuffer ( mulig a lgse)

« de fleste har 21 dagers-buffer. Dvs innlan under 21 dager
"teller ikke — Hva kan/bgr Norges Bank gjgre ?
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