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Avveiinger i pengepolitikken
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Bytteforhold til utlandet med varer 
Indeks.1995=1

0,6

1

1,4

1,8

2,2

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
0,6

1

1,4

1,8

2,2

Fastlands-Norge

Kilder: Danmarks Statistik, EcoWin, Statistikcentralen (Finland) og Statistisk sentralbyrå

Sverige

Norge, med olje

Finland

Danmark



2

Norges Bank

3

Fire pilarer i stabiliseringspolitikken
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Inflasjonsgap og produksjonsgap i Norge 
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Renteutviklingen i Norge
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Prisutvikling på importerte konsumvarer
Målt i utenlandsk valuta. 1991 Q1 = 100
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Flypriser og KPI
Indeks. Jan 2002=100
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Antall utenlandske statsborgere på oppdrag i Norge 
Antall personer etter bostedsland
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Sysselsetting, lønnskostnader
og BNP Fastlands-Norge
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Aksjekurser, boligpriser og gjeldsbelastning i Norge
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Husholdningenes gjeldsbelastning
Andel av likvid disponibel inntekt
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Foliorente i referansebanen
Prosent. Kvartalstall. IR1/06
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Foliorente i referansebanen med usikkerhetsvifte.
Prosent. Kvartalstall. IR 1/06
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Erfaringer fra New Zealand

Kilde: Archer (2005)
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Referansebanen i IR 1/06
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Fra forskriften om pengepolitikken

”Norges Banks operative gjennomføring av pengepolitikken 
skal … rettes inn mot lav og stabil inflasjon. Det operative 
målet for pengepolitikken er en årsvekst i konsumprisene som 
over tid er nær 2,5 prosent.” 

”Det skal i utgangspunktet ikke tas hensyn til direkte effekter 
på konsumprisene som skyldes endringer i rentenivå, skatter, 
avgifter og særskilte midlertidige forstyrrelser.”
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Inflasjon i Norge
Tolvmånedersvekst. Prosent
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KPI og KPI-JAE
Tolvmånedersvekst. Prosent
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KPI og KPI-JAE, 10 års glidende gjennomsnitt
Tolvmånedersvekst. Prosent.

Kilde: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank 

KPI-JAE

KPI

0

1

2

3

4

5

6

1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005
0

1

2

3

4

5

6

Norges Bank

20

Kinas import av råolje og oljepris
Import i mill. tonn, oljepris i USD, 

3 mnd. glidende gj.snitt. Månedstall

0

3

6

9

12

15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
0

15

30

45

60

75

Kilde: EcoWin, ICE og Norges Bank

Kinesisk import av råolje, 
venstre akse Brent Blend, 

høyre akse



11

Norges Bank

21Kilde: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank

Ulike indikatorer for underliggende inflasjon
Tolvmånedersvekst. Prosent
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KPI-JAE og usikkerhetsintervall 
for underliggende inflasjon

Høyeste og laveste indikator. Tolvmånedersvekst. Prosent
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