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Noen hovedpunkter og -spgrsmal

Utsikter til svakere vekst internasjonalt — hva blir
konsekvensene for Norge?

Arbeidsmarkedet strammes til
— trass | gkende arbeidsinnvandring

Hva skjer med lgnnsveksten?

Finanspolitikken: budsjettet kunne ha vaert noe strammere
— 0g en innstramming i sykelgnnsordningen "pa vent”

Hva na med rentebildet?
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Fortsatt hgy vekst | norsk gkonomi

.. . 7 7
®* Norsk gkonomi er inne i sitt 4.
ar med sterk vekst 6 I BNP-vekst for Fastlands- 6
_ Norge

— Vedvarende sterk vekst | — AKU-ledighet
privat forbruk 27 =

— - i \
Men ogsa offentlig . \ »

ettersparsel trekker veksten \ .

opp 3 - P 3

® Sterk sysselsettingsvekst, og
ledigheten har falt til et lavt

niva a |,
— men ikke sa lavt som SSB en
stund anslo! 0 0

2000 2002 2004 2006 2008 2010
Kilde: Finansdepartementet (NB2007)
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* Regjeringen legger opp til a
bruke 71 mrd. oljekroner i
2007, en gkning pa knapt 6
mrd. kroner fra 2006

® Underskuddet tilsvarer om
lag 4 pst. av Statens
pensjonsfond - Utland

* Skattenivaet tilbake til 2004-
niva

® Statsbudsjettets utgifter
vokser reelt med 2% pst

e D T,

Hovedtall | budsjettet for 2007
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Kilde: Finansdepartementet (NB2007)
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Handlingsregelen og stabiliseringspolitikken

* Den faktiske bruken av oljepenger skal tilpasses
konjunktursituasjonen. | NBO7 star det:

"| en situasjon der hgye oljepriser gir rask oppgang i fondskapitalen og
veksten i norsk gkonomi er sterk, vil det veere i trad med
handlingsregelen om bruken av petroleumsinntekter i noen ar gker
langsommere enn forventet fondsavkastning.”

»Mao: "I morgen — men ikke i dag”!



@kt arbeidsinnvandring — ogsa i statistikken!

Sysselsatte etter bosettingsstatus og landbakgrunn.

Sysselsatte registrert bosatt Lonnstakere ikke registrert bosatt
Av dette
Innvandring Innvandring Endring fra Endring fra

Landbakgrunn 4. kvartal mellom 4. mellom4. 4. kvartal 4. kvartal 4. kvartal
2005 kvartal 2003 kvartal 2004 2005 2003 til 4. 2004 til 4.

og 4. kvartal og 4. kvartal kvartal 2004 kvartal 2005
2004 2005

| alt 2 298 000 7 290 8 966 37 883 5725 5909
Norge 2138 740 10 8 4012 43 -17
Norden 32 251 1875 1959 15 663 837 1 058
Gamle EU-land 20 920 1414 1 540 4 883 1095 -396
Nye EU-land 10 359 1304 2 563 9 087 3098 4 630
Av dette
Polen 6 738 815 1921 5819 2 035 2 945
Litauen 1162 258 383 2 094 736 1098
Andre land 95 730 2 687 2 896 4 238 652 634

Kilde: SSB, Registerbasert sysselsettingsstatistikk 6
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- 0g arbeidsinnvandringen fra nye E@S-land
fortsetter og forsterkes?

Gyldige arbeidstillatelser fra nye E@S-land

* Antall arbeidssgkere fra de nye 40080 40000
EU-landene fortsetter a gke. 35 000 - 35 000
* Arbeidstillatelsene far lenger S000T 4 30000
varighet og stadig flere er 25 000 - 25 000
fornyelser
20 000 - 20 000
— Dette kan bety at en starre p— 15 000
andel regnes som bosatte,
og kommer med i AKU . 10000
o 5 000 - 5000
»Hap og tro: Mesteparten av (den

legale) arbeidsinnvandringen vil 0 0

etter hvert bli fanget opp av 2005 2004 2005 2006
statistikken Kilde:UiD, Finansdepartementet (NB2007)



Sykefraveeret er hgyt — og gker igjen

: Sykefraveer i pst. av antall avtalte dagsverk
* | 2005 tilsvarte det samlede y P g

sykefraveeret et tap pa om lag ’
120 000 arsverk 8 1 - 8
®* Nesten 5 pst. vekst i 7 - L7
sykefraveeret fra 1. halvar 2005 . L
til 1. halvar 2006
* NB 2007: medfinansiering for > \/ B
arbeidsgivere i trygdeperioden ©9 F4
gir inndekning pa 2,8 mrd. 3 3
kroner , ,
— Iinkluderer en reduksjon |
Sykefrav&ret pé 1 pst | 2007 1 - Maltall i intensjonsavtalen -1
— resten, over 2 mrd. kroner, er 0 : : : 0
en ren innstrammingseffekt 1990 1994 1998 2002 1. halvar
>Skal Vurderes frem mot 1 Kilde:SSB, NAV, Finansdepartementet 20

november..... (NB2007)
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Internasjonal gkonomi: SSB tror pa sterkere
nedgang neste ar

BNP-vekst for Norges handelspartnere

* Vi har lenge trodd pa et omslag i

40 USA og na ser det mer
sannsynlig ut. Vil pavirke

| veksten i andre regioner, og

a0 spesielt | Europa

® SSB legger til grunn en meget

25 moderat konjunkturnedgang i

2ol forhold bade i forhold til 2002 og
begynnelsen av 1990-tallet

1.5 * Veksten holdes oppe | andre
deler av verden (Asia mv)

‘1 998‘ I2000‘ I2002 ‘2004 2006
| » Dempet etterspgarsel etter norsk
= Gj.sn. ansl. fra EU-kom., OECD, NIESR og CF

-------- Anslag fra Statistisk sentralbyra eks port | 2007

210009
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EU-kommisjonen anslar na BNP-veksten til 0,4-0,8% i
06:3, 0.2-0.7% 1 06:4 og 0,0-0,5% 1 07:1.

Lavere enn vi har i var siste konjunkturoversikt.

_Euro area: GDP growth rate (change on previous quaiter)
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0.0
| | | I D | I | I
| | | | | | | |
| | | | | | | |
00 00 01 02 03 04 05 06 !
05 L # Confidence level: 68% !

10



e—_
Statistisk sentralbyra 4 ,
F

Renteoppgangen — bremses neste ar?

Internasjonale renter

3-maneders pengemarkedsrente e SSB tror en Svakere utv|k||ng |
USA vil fare til rentenedsettelser
neste ar

* | euroomradet venter SSB at
styringsrenten settes opp til 3,5
prosent, men ingen gkning
gjennom 2007

* Hvor hgyt kan det norske
rentenivaet da komme?

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Norske pengemarkedsrenter

2005 2006 2007 2008 2009
- Norge USA
. NBO7......... 2,2 3,1 4,1 4,6 4,6
-------- Euroomradet Japan
Kilde: Norges Bank. SSB ........... 2,2 3,1 3,8 3,8 3,8

f2100f06
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Statistics Norway
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Boliginvesteringene har flatet ut

Boligmarkedet
Venstre akse indekser, 2003=100, heyre akse prosent

160 5
4
140
R
13
120 |
{2
100
1
80 | 10
2000 2002 2004 2006 2008
—— Boliginvesteringer (sesongjustert)
-------- Boligpris
Realrente etter skatt (arsgj.sn., heyre akse)
Pst. vekst/p.p 2004 2005 2008 2007 2008 2009
Boligpris 10.1 79 128 5.1 2.9 2.8
Investeringer 123 145 58 -02 0.0 09
Realrente e/s 25 1.3 0.7 2.0 2.4 1.9
Kilde: Statistisk sentralbyra. f2200f06

* @kningen i boliginvesteringene
har hittil gitt store impulser til
konjunkturoppgangen

* Hgy, men kanskje fallende,
ilgangsetting av nye boliger -
kapasitetsproblemer?

* @kt realrente vil dempe videre
vekst

® Sterk vekst i boligkapitalen

12



Mer moderat investeringsvekst

Innenlandsk ettersparsel
Sesongjusterte volumindekser, 2003=100

® Qljeinvesteringene naer toppen

160

* Lavere oljepriser far neppe noen
betydning for oljeinvesteringene
framover — prisen forblir "hagy”

— leverandgrindustrien:
posisjonerer seg utenlands?

— "fint” med "utsettelse” i Russland?

NI

140 |

L

120

100 = =

® Svakere vekst i
fastlandsinvesteringene nar
veksten | gkonomien dempes —
viktig forskjell til NB2007

80 - ! :
2000 2002 2004 2006 2008

—— Ellerspersel fra Fastlands-Norge
« Invest. i utvinning og rertransport

Prosentvis vekst 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fastl. ettersp. 45 38 39 28 28 3.1
Oljeinvesteringer 78 156 52 -18 -07 0.0
Kilde: Statistisk sentralbyra. f2200f04
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Presset | arbeidsmarkedet gker

Arbeidsledige og tilgangen pa ledige stillinger

Prosent av arbeidsstyrken. Sesongjustert og glattet ® Sysselsettlngen anslés é gke
| med 60 000 personer i 2006

* Kraftig nedgang i ledigheten

* Den registrerte ledigheten har
falt med over 22 000 personer
det siste aret

® Fortsatt sterk
sysselsettingsvekst neste ar

— +30 000 ifglge NB2007

3.0 - : 105 . .
2000 2002 2004 2006 2008 — men mer parallell utvikling i

—  AKU-ledige arbeidsstyrken?
-------- Reg. ledige og pers. pa arb.markedstiltak

Tilgang ledige stillinger (hayre akse)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Yrkesandel 728 727 729 729 727 7286
Arb.ledighet 45 46 34 33 34 33
Kilde: Arbeidsdirektoratet og Statistisk sentralbyra. f2200f13
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Lav prisvekst — hgy reallgnnsvekst

Konsumprisindeksen
Prosentvis vekst fra samme kvartal aret fer

2L s
2000 2002 2004

—— Norge: KPI
........ Norge: KPI-JAE

Prosentvis vekst
KPI 05
KPI-JAE 0.4

Lenn 4.3 3.6

Kilde: Statistisk sentralbyrd og Norges Bank.

2004 2005

2006 2008

Euroomradet: HKPI

2006 2007 2008 2009
24 15 1.1 1.7
0.8 1.7 1.6 1.8
40 50 45 35

f2200f14

Overraskende lav prisvekst tatt i
betraktning av hgykonjunktur og
energiprisutvikling

Haye strampriser gir hgy KPI-

vekst framover, men mer dempet
gjennom 2007

Fallende oljepriser bidrar til lavere
Inflasjon

Hay lgannsomhet og lav ledighet
gir tiltakende lgnnsvekst

— vil arbeidsinnvandring fortsatt
dempe lgnnsveksten?

15
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Makrogkonomiske anslag (inkl. justering av fin.pol i SSBs anslag)

Prosentvis endring fra aret far

2005 2006 2007
FIN NB SSB FIN
Faste priser:

Privat Konsum..........coooiiiii i e, 3,4 3,7 3Ya SN/ 3,0
Offentlig konsum...........ccoii i, 1,5 2,7 1% 2,412,7 2,7
Bruttoinvesteringer i fast kapital .......................... 10,9 8,2 .. -0,2/0,8 1,8
Bedrifter i Fastlands-Norge.............cccovvvinnnnnn. 9,8 7,1 . 3,4/3,7 6,1
Oljeutvinning og rartransport.............cooeeveeeenene. 15,6 50 0 -1,8 -2,5
Boliger. ..o 14,5 8,4 . -0,2 0,0
Offentlig forvaltning...............ccooiiiiii i, -0,8 16,1 . -48/0,2 0,2
Ettersparsel fra Fastlands-Norge................ccoeoveenen 3,8 4,4 3 2,8/3,1 2,9
EKSPOIT. ..o 0,7 1,8 . 47 5,3
Tradisjonelle varer..........coooviiiiiiin i e 5,8 55 3% 1,9 4,0
IMPOIT. e 7,4 7,4 3% 3,7/3,9 3,5
Tradisjonelle varer..........cocoviiiii i, 8,3 6,8 . 3,4/3,6 5,2
Bruttonasjonalprodukt.............coocoiii i 2,3 2,4 3% 2,9/3,1 3,6
- Herav: Fastlands-Norge..........cccoovovviviiiiiiennnnn. 3,7 3,4 2% 2,1/24 2,9

Andre ngkkeltall:
Sysselsetting, PersONer.........oovveveeviiviiieienienenn. 0,7 2,6 1 1,0/1,2 1,3
Arbeidsledighetsprosent (AKU).........ccovvvvviiininn .. 4,6 3,3 3% 3,3/3,2 3
ATSIONN . 3,3 3% 4%, 5,0 4%
Konsumprisindeksen............ccovviiiiiiiiiiiine e, 1,6 2Y> 1%, 1,5/1,6 1%
(KPI-JAE). ..o e 1,0 1 1% 1,7 1%
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Virkninger pa veksten - av 2,5 pst. svakere krone fom 4.
kvartal 2006 (til 8,30 fom 2007), | pst.

2007 2008 2009

Konsum i husholdningene 0,1 -0,1 -0,2
Investering, Fastlands-Norge 0,1 -0,1 -0,2
Eksport 0,2 0,0 0,0
Import -0,1 -0,1 -0,2
BNP Fastlands-Norge 0,2 0,0 -0,1

- Industri 0,5 0,1 0,0
Arbeidsledighetsrate -0,1 -0,1 -0,1
Legnnsniva 0,2 0,1 0,0
KPI 0,5 0,1 0,1

Kronekurs (avvik fra nivaet i ref.banen) 2,5 2,5 2,5
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