Drgftar om hjort er eit problem

DYR.HjorteseminaretiFlorgislut-
ten av august skal mellom anna
drefte om den store hjortebestan-
den er blitt eit problem. Stammen
har aukasterkt deiseinare ara, ogi
deitossiste toffe vintrane har dette
fort til hjorteded og behov for
naudforing. Spgrsmalet er korleis

ein unngar at hjort blir stempla
som problem- og skadedyr i sta-
den for ein ressurs. Det draftes og
om den store bestanda er arsak til
eit stadig aukande flattproblem —
eller i staden er ein positiv faktor
for a unnga borreliose hos men-
neske. ©NPK
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Kritisk for fugleartar pa Runde

DYR. Artar som havhest, kryk-
kje og lundefugl er i ferd med a
forsvinne fra fuglefjellet pa gya
Runde. Havhesten har ikkje fatt
ungar pati ar, og det er over tre ar
sidan sist det var klekkja krykkje
oglundefugl pa sunnmerseya.
Ornitolog Alv Ottar Folkestad

seier til avisa Vestlandsnytt at
han trur neeringssvikt er arsaka
til problemet, men han kan ikkje
seie sikkert kvifor mattilgangen
er darlegare.

- Ein teori er at det dreier seg
om naturgitte svingingar eller kli-
maendringar, seierhan. ©NPK

i Nordland. I bakgrunnen ser man gyene Mosken (naermest) og Vaergy.
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Overraskende: Finansforsker Morten Josefsen oppdaget at spare-

banker er like Isnnsomme som forretningsbankene.
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Sparebanker
mot normalt

BKONOMI

Sparebankene tar mindre
risiko enn forretnings-
bankene, og har lavere
vekstrate. Likevel tjener
de like mye penger - stikk
i strid med finansteorien.

Finansforsker Morten Josefsen
gnsket i sin doktorgradsstudie
ved Handelshgyskolen BI a
finne ut akkurat hvor mye bedre
forretningsbankene gjorde det
enn sparebankene gkonomisk.
Som aksjeselskaper styrer for-
retningsbanker mot maksimal
profitt. Klassisk finansteori fore-
skriver at det er viktig for ledel-
sen a ha aksjoneerer/eiere som
passer pa at banken gjor de rik-
tige tingene for & sikre best mu-
liglennsomhet. I trad med dette
skulle forretningsbankene stille
med en klar fordel i konkurran-
sen om & veaere mest lennsom.

Overraskende konklusjon
Morten Josefsen har sammen
med professor @yvind Bohren
ved BI gjennomfert en omfat-
tende studie av samtlige norske
banker over en periode pa 17 ar,
fra1985til 2002.

I sin studie viser Josefsen at
sparebanker generelt tar lavere
risiko enn forretningsbanker.
Dette manifesterer seg bade i
hvordan de finansierer seg, og
hvordan de investerer og laner
ut penger.

Sparebankene har ogsa lavere
vekstrate enn forretningsban-
keneiden undersgkte perioden.

- Dette er helti trad med hva
vi kan forvente nar lokale poli-
tikere og innskytere har formell
makt i bankens organer, i stedet
for forretningsbankenes aksjo-
narer, framholder Josefsen.

Patross av dette ser det ikke ut
til at sparebankene straffes med
darligere lennsomhet. Under
bankkrisen for 20 ar siden var
det sparebankene som klarte
seg best. I tiden etter har spare-
bankene og forretningsbankene
veert omtrent like lonnsomme,
konkluderer Josefsen og Bghren.

- Et overraskende resultat,
sier Josefsen.

Har tre teorier

Han har forsekt a finne mulige
forklaringer pa sparebankenes
overraskende gode resultater.

I doktorgradsstudien disku-
terer han tre ulike mekanismer
som virker disiplinerende pa
sparebankene:

Et aspekt er at finansneerin-
gen er sterkt regulert, og gir lite
handlingsrom for annet enn a
drive best mulig bank. Videre
peker Josefson pa at ingen far
lov til 4 eie mer enn 10 prosent
av aksjene i en bank. Denne ei-
erbegrensningen gjor atdetikke
vil veere store, og dermed sterke
eiereibankene.

Til sist papeker Josefson at
bankneeringen preges av bety-
delig konkurranse. Sterk kon-
kurranseiet marked virker disi-
plinerende, og sparebankene
ma drive effektivt for ikke a bli
konkurrert ut av markedet.

- Vi har sterst tiltro til den
tredje mekanismen, sier BI-
forskerne.

Med andre ord kan det se ut
som om konkurransen i marke-
det fungerer som et substitutt
for aktivt eierskap.
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